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Risparmi. Ritorni interessanti e formule di garanzia

Per gli investitori
ritorni piu generosi
rispetto ai bond

di Gaia Giorgio Fedi

| social lending pud essere un

investimento interessante per

chivogliaallocareunapartedei

propri risparmi in una modali-
taalternativaall’esposizioneaimer-
cati finanziari. Oltre all’aspetto eti-
co della formula, legato cioe alla
possibilita di offrire un sostegno ad
altri privati, i ritorni dell'investi-
mento sono decisamente interes-
santi, in una fase in cuii rendimenti
obbligazionarisisonoridotti drasti-
camente. Con Smartika si possono
investire dai1oo ai somila euro otte-
nendo un rendimento dal 4 al 724, a
seconda della durata del prestito e
della scelta del “mercato”, in cui
vengono raggruppati i richiedenti
per fasce di profilo di rischio. Con
Soisy e possibile investire da 10 a
50.000 euro con rendimenti attesi
trail 596 e il 79 a seconda del rating
dei prestiti finanziati, o del 42 se si
aderisce alla Garanzia di rendimen-
to, che tutela in caso di insolvenze.
Prestiamoci consente di investire
somme a partire da 1.500. Non ¢’&
unasogliamassima,anche sela piat-
taformatendea contenere I'investi-
mentodellepersone fisicheasomila
euro. Lamedia dei rendimenti & del
6,5% lordoperunaduratadeipresti-
ti media di 40 mesi sul portafoglio
“mix”, in cui sono raggruppati debi-
tori di tutte le fasce di rating, 4,9%
sul portafoglio pili cauto e 9,40% su
quello pili aggressivo.

Rendimenti difficili da replicare
con un investimento obbligaziona-
riotradizionale,chesuititolidistato
sonoaddiritturanegativisuscaden-
ze brevi. «Sul mercato dei governa-
tivi & assolutamente impossibile
avere questi rendimenti perché ci
sono dei fattori tecnici che il social
lending non sconta», osserva Fran-
cesca Cerminara, responsabile
bond e valute di Zenit Sgr. Innanzi-
tutto, «ifondispecializzati cheinve-
stono in bond e il programma di ac-
quistodella Beedeterminanoun ec-
cesso di domanda che ha drastica-
mente ridottoirendimenti,siasulla
parte governativa sia sulla parte
corporate investment grade. Sui
corporate, su scadenze investment
grade a cinque anni siamo sullo
0,5%-0,8%», prosegue Cerminara.Il
minore rendimento & dovuto anche

ad altri aspetti tecnici: «C'2 un pre-
miosize, percui per emittenti molto
grandi il rendimento diminuisce.
Perriusciread avere deirendimenti
analoghi al social lending occorre-
rebbe andare sui minibond, al mo-
mento perd preclusi al mercato re-
tail», afferma Cerminara. E non so-
lo. «Vaconsiderato ancheil premio
alla visibilita: investendo inbond di
emittenti quotati il rendimento
scende perché si sa come verranno
spesi questi soldi, lo stesso non si
pud dire quando si finanziano dei

privati», prosegue l'esperta. Per
queste ragioni Pinvestimento in so-
cial lending & piti remunerativo di
quello in obbligazioni. «Per ottene-
re rendimenti analoghi si potrebbe
tuttavia investire in un fondo spe-
cializzato in bond high yield, che di-
versificail rischio investendo su di-
versi strumenti con rendimenti per
esempio del 4%, 6% o addirittura
9o0», aggiunge Cerminara,
«Cometipologiadiprodottoil so-
ciallending ha dei vantaggiintrinse-
ci che non si limitano ai rendimen-
ti», commenta Daniele Loro, ceo di
Prestiamoci. «Innanzitutto & un
prodotto difficilmente confrontabi-
le conaltre formule diinvestimento
esistenti sul mercato, perchéla cur-
vadirimbroso & anomala:ioinvesto
oggi e inizio a incassare in maniera
costante dal mese successivo, Il se-
condo aspetto & la diversificazione
del rischio insita nel modello», ag-
giunge Loro. Infatti, nel social len-
ding le risorse messe a disposizione

Rendimenti medi del 6,5% lordo
perunadurata dei prestiti

di 40 mesi sul portafoglio “mix”,
4,9% sul piti cauto,

9,40% su quello pil aggressivo

dai prestatori vengono suddivise in
tante piccole quote, in modo da di-
stribuire il rischio su diversi richie-
denti,limitandoidanniincasodiin-
solvenzadiunaposizione. Peresem-
pio, su Prestiamoci il capitale viene

suddivisoin quote daso euro. Unal-
troaspettopositivodi questogenere
diinvestimento,continua Loro,«&la
decorrelazione rispetto all’anda-
mento dei mercati quotati, per cui
nonrisente della volatilita, anche se
ovviamente ¢’¢ una correlazione
conil contesto macroeconomicoy,

Per i possibili default, inoltre, al-
cune piattaforme hanno studiato
delle formule di protezione. Su So-
isysipudaderireallagaranziadiren-
dimento, mentre nel caso di Smar-
tika il Taeg pagato dal debitore in-
clude anche una commissione che
alimenta un fondo di garanzia per i
prestatori. Quanto al merito di cre-
dito,Smartikae Soisy consentonodi
investire in classi di rating, mentre
su Prestiamoci & possibile sia sce-
gliere i prestiti sui quali investire -
entrounasogliadisoeuro persingo-
lo finanziamento- oppure scegliere
traunodei tre portafogli offerti: mix
(che contiene tutte le categorie di
prestito, dalmenorischioso al pitiri-
schioso); conservativo (che contie-
nesoloprestiticonmerito dicredito
alto); aggressivo (con merito credi-
tizio inferiore).
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