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Le altre possibilita. Sono prodotti che possono offrire fino al 5% su base annua

Cercare rendimento
su fondi poco volatili

di Gabriele Petrucciani

nun mondo come oggi, i tas-
sia zero, 0 sotto zero, posso-
L no essere vantaggiosi». F la
“provocazione” lanciata da France-
scaCerminara, responsabilebond e
valute di Zenit Sgr, che fa notare co-
me siano molti gli istituzionali che
oggi investono in titoli con rendi-
menti negativi: «E un ottimo passo
per chi vuole uscire dagli asset ri-
schiosi. Un’alternativa evoluta da
unpuntodivistafiscale.Sichiudono
le posizioni in attivo e le minusva-
lenze darendimenti negativi si por-
tanoin detrazione.

Per l'investitore retail che vuol
mettere areddito la liquidita in gia-
cenza sul conto corrente, invece, il
discorso cambia. «Il mercato non
offre alternative - puntualizza Cer-
minara-,senonassumendosi del ri-
schiow. E lo si pud fare in maniera
“controllata”, affidandosi cioé ai
professionisti della gestioni, quindi
investendo in fondi comuni o Etf.
«Esistono fondi che offrono un
buon rendimento e che sono gestiti
con una volatilita controllata», fa
notare ancoral'esperto di Zenit Sgr.
Unottimo compromesso trarischio
erendimento. «Manonsi pud certo
parlare di gestione della liquidita,
che in questo contesto storico non
pud esistere, anche perché combat-

NORMA DI RIFERIMENTO

Lalegge 33/2015, che ha convertitoil
decretolegge del 24 gennaio 2015n.
3,haintrodottomisure urgenti peril
sistema bancario. Unadelle
principali novita hariguardatola
portahilita dei conti correnti. Tramite
procedurainterbancariadi tuttii
servizifinanziarie di pagamentoche
sonoaddebitati oaccreditatisul
conto corrente, cambiare bancaé
diventato piil facile e veloce. Il
clienteche vuole cambiare contonon
devefaraltroche recarsinellanuova
bancae compilare unmodulodi
autorizzazionein cuiindicarei
servizidatrasferire. Una procedura
che, secondoquanto stabilitodalla
legge, deve concludersi nonoltreii2
giorni lavorativi dallarichiesta.
Tempi chesono uguali per tuttigli
operatori. Perchinon rispettale
tempistiche sono previste sanzioni
chevannoda un minimodi 5.160
euroaunmassimodi 64.555 euro.

tuta da tutte le autorith monetarie -
continua Cerminara —. Parliamo di
investimentiveriepropri,sebbenea
bassa volatilita e rischio contenuto:
difondiche hanno come strategiala
gestione del rischio del mercato.

Nonsicompranotitoligovernativia
breve termine, masiintreccianopo-
sizionilunghesul mercatoazionario
(si comprano azioni, ndr) con posi-
zionia coperturasui derivati,comei
future; 0 ancora, si mettono in piedi
strategie di tipo market neutral, con
l'obiettivodiestrarre “alfa” dal mer-
cato. Eirendimenti mediannui pos-
sono oscillare trail 206 e il 590».
Numeri di un certo “spessore”,
soprattutto se confrontati conil tas-
s0 attivo dei conti correnti e con i
rendimentidei titoli di Stato abreve
scadenza. «Oggi, per esempio, il
triennaleitaliano haunrendimento
loro del -0,023% - spiega Gianluca
Scelzo, consigliere di amministra-
zione di Copernico Sim - Non c¢’é
guadagno.Daqui,lanecessitadicer-
care delle alternative valide. Ma, a
parteil conto di deposito,'unicaso-
luzione & assumersi del rischio in
pit». E, rimanendo nellasfera del ri-
sparmio gestito, oltre ai fondi si pud
guardare anche agli Etf, che hanno
commissioni di gestione pili conte-
nute. «Conireplicanti, in particola-
re,consiglierei diinvestiresullapar-
tedicurvatraiezanni,con titolisia
corporate sia governativi — aggiun-
geScelzo-.0,inalternativa, indiriz-
zarsi verso i titoli a tasso variabile,
anchesesono pitirischiosi. Un’altra
opzione, infine, potrebbe essere la
polizzavitarivalutabile, facendo pe-
ro attenzione ai costi. Detto questo,
misento didare unultimo consiglio:
construmenti di questo tipo sivaad
aumentarela complessita del porta-
foglio, quindi & indispensabile farsi
assistere daun consulente».
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Conto deposito,

una sceltaalternativa

con i tassi ai minimi
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